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 ان آتیه توکا دشرکت سبدگر  مدیر صندوق: 

 

هدف این بیانیه ارائه چارچوبی استت برا  ددیران نتود ب به دورور رستیدن به اهداف نتود ب که در این بیانیه به آن ها اشتار  شتد  

 نود ب تبیین شد  است.است. این بیانیه در حقیقت به دورور دشخص کردن اهداف   دحد دیت ها  تیم سردایه گذار   

 (IPS)بیانیه سیاست سرمایه گذاری 

 صندوق بازنشستگی تکمیلی آتیه فولاد 
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 مقدمه  -1

اقدام به    این نتتود ب از نوع نتتود ب ها  ستتردایه گذار  دبتوی بر نتتد ر   اب ار   با ترکی  دارایی ها  از نوع ستت ادی بود   

به   دنینتود ب به دورور رست رانیدد  استت برا یارائه چارچوب  هیانیب نیهدف ا.  تشتکی  ستبد  لالبا دتشتک  از ست ام دی نماید

    ها  تیبه دورور دشتخص کردن اهداف   دحد د  قتیدر حق  هیانیب نیبه آن ها اشتار  شتد  استت. ا  هیانیب نیاهداف نتود ب که در ا

 شد  است. نیینود ب تب  گذار هیسردا  میت

 بیانیه سیاست سرمایه گذاریهدف  -2

ددیران ستردایه گذار  نتود ب ستردایه هدف بیانیه ستیاستت ستردایه گذار  حاکتر کمک به ستردایه گذاران در ارزیابی عملکرد 

استت. از ستو  دیگر هدف این بیانیه ارائه چارچوبی استت برا  ددیران این نتود ب به دورور رستیدن به   ارزش آفرین فولادگذار  

   اهداف نتود ب که در این بیانیه به آن ا اشتار  اواهد شتد. این بیانیه در حقیقت به دورور دشتخص کردن اهداف   دحد دیت ها

 تیم سردایه گذار  نود ب تبیین شد  است

 

 نقش ها و مسئولیت ها -3

خاب دی گردد. گر   ددیران ستردایه گر   ددیران ستردایه گذار  توستط ددیر نتود ب   با تایید ستازدان بورا   ا راب ب ادار انت

 تصمیم گیر  در دورد ارید، فر ش یا حفظ دالکیت دارایی ها  نود ب را بر ع د  دارد.  گذار   ظیفه 

کمیته ستیاستت گذار  دی تواند حداک ر پون نفر از ابرگان بازار ستردایه دستلط به دباحت اقتصتاد، حستابدار    بازار ستردایه را  

 میته سردایه گذار  به دورور افزایش کیفیت سردایه گذار    ب بود تصمیمات دعوت نماید.ج ت شرکت در جلسات ک

 اهداف و استراتژی سرمایه گذاری -4

هدف از تشتکی  این نتود ب، جمآ آ ر  ستردایه از ستردایه گذاران   تشتکی  ستبد  از ا راب ب ادار دی باشتد که بتواند بازدهی  

ثر ت این ر  هدف بلودددت نتود ب به حداک ر دواستبی را در دقاب  دیزان پذیرش ریستک برا  ستردایه گذاران به ارد ان بیا رد. از 

ک ر بازدهی نقد    سردایه ا  دی باشد که گام ا ر برا  رسیدن به این هدف، تحلی  جز به جز  سردایه گذاران از طریق کس  حدا

نتوایآ   شترکت ها   اقآ در بورا ت ران گران استت   گام بعد  عبارت استت از تشتکی  ستبد ستردایه گذار  ب یوه توستط ددیران 

ایه گذاران ادکان پذیر ستازد. ستایر دزیت ها  این نتود ب  ستردایه گذار  که با کمترین ریستک کست  بیشتترین بازدهی را برا  سترد

برا  ستتردایه گذاران شتتاد  تووع بخشتتی برا  کاهش ریستتک، ب ر  گیر  از ددیریت حرفه ا ، ستت ولت   نتترفه جویی در زدان، 

 کاهش قاب  توجه هزیوه ها  دعادلاتی، افزایش نقدشوندگی   ادکان به کارگیر  سردایه ها  اندک است.

ن با توجه به داهیت بلودددت نتود ب ها  بازنشتستتگی تکمیلی، این د م دستتلزم دیدگا  بلودددت در ترکی  دارایی ها   هم چوی

 نود ب است.
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انباشتته شتدن ستردایه در نتود ب، دزیت ها  دتعدد  را نستبت به ستردایه گذار  انفراد  برا  ستردایه گذاران به همرا  دارد  ا لا،  

ستبد ب یوه از دارایی ها بین همه ستردایه گذاران تقستیم  دتخصتص، گردآ ر    تحلی  اطلاعات   گزیوش  هزیوه به کارگیر  نیر   

دی شتود   سترانه هزیوه هر ستردایه گذار کاهش دی یابد. ثانیا، ادکان ستردایه گذار  دواست    دتووع تر دارایی ها فراهم شتد    در 

 نتیجه ریسک سردایه گذار  کاهش دی یابد.  

 سرمایه گذاری های سیاست -5

 :استراتژی تخصیص دارایی

با توجه به این که نتود ب ستردایه گذار  بازنشتستتگی تکمیلی آتیه فولاد، از نوع ست ادی استت، دارایی ها  آن به نتورت پرتفویی 

 اقعی  ست ام ععمدتا    ا راب با درآدد ثابت استت. نقش ستردایه گذار  در ست ام، حداک ر ستاز  رشتد ترکیبی شتاد  د  جز انتلی  

دارایی ها  نود ب در بلودددت است در حالی که نقش سردایه گذار  در ا راب با درآدد ثابت، ایجاد بازدهی ها  د ر  ا  پایدار   

گذاری صاددق  مابق  هبی مجبز ساممبه حد نصاب حفظ ارزش ستبد ستردایه گذار  در دقاب  کاهش ارزش ها  دوقت بازار ست ام استت. 

تووع بخشتی ابزار ددیریت ستردایه گذار  د ابق این شتیو  تخصتیص، باعت اجتواب از ریستک  .  شام  یه  اسا ق   ادیدناده   3-2بود  

 پذیرش زیان عمد  در بلودددت است.

 
 توضیحات گذاریموضوع سرمایه 

پذهمفت  پبه   سهبم  قبزار  در  معبمل   قبق   اهمان، سهبم  فماقورس  دقم  ق  اقل  قبزار  هب  تهمان  قورس  در  شده 

-گذاری »صددق هب ق قاحدهبی سممبه فماقورس اهمان ق ح  تقدم سهبم ق قمارداد اختیبر معبمل  سهبم آن 

 گذاری غیم از اقرا  قهبدار« ثب  شده نزد سبزمبنهبی سممبه 

 هبی صددق از ک  داراهی %70حداق  

 هبی صددق از ک  داراهی %5حداکثم  قمارداد اختیبر معبمل  سهبم ممقوط سهبم ق ح  تقدم سهبم قبق  معبمل  در قبزار پبه  فماقورس اهمان ق 

 هبی صددق از ک  داراهی %10حداکثم  سهبم ق ح  تقدم سهبم مدتشمه از طمف هک نبشم ق قمارداد اختیبر معبمل  همبن سهبم

 هبی صددق از ک  داراهی %30حداکثم  قددی شده در هک صدع سهبم، ح  تقدم سهبم ق قمارداد اختیبر معبمل  سهبم طبق 

 از اقرا  مدتشمه نبشم  %5حداکثم  سهبم ق ح  تقدم سهبم مدتشمه از طمف هک نبشم 

 از ارزش رقز سهبم ق ح  تقدم سهبم صددق  %5حداکثم  اخذ موقعی  خمهد در قمارداد اختیبر معبمل  سهبم

 سهبماخذ موقعی  فمقش در قمارداد اختیبر معبمل  خمهد 
گذاری صاددق  در حداکثم ق  تعداد ساهبم پبه  مووود در پمتووی مجبز ساممبه 

 سهبم

 گذاری غیم از اقرا  قهبدار«هبی سممبه گذاری »صددق قاحدهبی سممبه 
از تعداد قاحدهبی صددق    %15هبی صددق  ق تب سقف  از ک  داراهی  %5حداکثم  

 قبشد گذاران میسممبه  پذهم ک  نزد سممبه 

 هبی صددق از ک  داراهی %20حداکثم  هبگواهی سپمده کبلاهی مبتدی قم فلز طلا پذهمفت  شده نزد هکی از قورس 

 هبی صددق از ک  داراهی %15حداکثم  ق سپمده قبنکی گواهی سپمده قبنکی
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 توضیحات گذاریموضوع سرمایه 

 قبولاقرا  قهبدار قب درآمد ثبق  قدقن ضبمن ق قب رتب  اعتببری قبق 

داراهی  25حداکثم   ک   ارزش  از  اهدک  درصد  قم  مشمقط  ق  صددق   هبی 

درصد ک     30هبی صددق  ق  درصد ک  داراهی 10گذاری در هم قرق  از  سممبه 

 اقرا  قهبدار مدتشمه از طمف هک نبشم قیشتم نببشد. 

نتود ب ها  ستردایه گذار  ابلام دی  قاب  ذکر استت نصتاب ها  دجاز ستردایه گذار  توستط ستازدان بورا   ا راب ب ادار به ددیران  

به دورور کاهش ریستک ستردایه  گردد   آارین ابلالیه ها  اعلادی از ستو  ستازدان دلاک تصتمیمات ستردایه گذار  اواهد بود.

 گذار    حفظ پایدار  سودآ ر ، سردایه گذار  ها عمدتا در س ام بویاد  در هر نوعت نورت گیرد.

 رد مدیران سرمایه گذاریتعیین معیارهای ارزیابی عملک -6

شتااص دبوا برا  دقایسته بازدهی نتود ب با آن، شتااص ک  بورا ا راب ب ادار ت ران استت. ددیران ستردایه گذار  در تلاش اند تا  

 حانت بازدهی بیش تر از بازدهی بورا ا راب ب ادار را برا  نتود ب  با اعمار ستیاستت ها  پیش گفته در راستتا  انتخاب پرتفو  

 کوود.

 سیاست های شناسایی انواع ریسک ها و شیوه های اندازه گیری، مدیریت و افشای آن ها -7

ستردایه گذار  در ا راب ب ادار هموار  با ریستک همرا  استت   ستردایه گذار به دلی  تحم  ریستک، طل  پاداش اواهد کرد. به دلی  

ه گذار  در ا راب ب ادار دصترف دی کوود، در نتیجه  ایوکه نتود ب ها  ستردایه گذار  دشتترک بیشتتر دوابآ اود را نترف ستردای

ستتردایه گذار  در این نتتود ب ها هموار  دارا  ریستتک دی باشتتد. به طور کلی به دلی  احتمار کاهش درآددها یا کاهش انتت   

وع بخشتی در ددیران ستردایه گذار  در تلاش اند با توستردایه یا تاایر در دریافت ها هموار  در دعر  ریستک ها  دختلفی استت. 

ترکی  دارایی ها  نتود ب، ستبد ستردایه گذار  را حتی الادکان دتووع کود تا بتواند به طور چشتم گیر  ریستک ستردایه گذار  در 

 این نود ب را کاهش دهد.

  شد برای ریسک ها  پیش ر   سردایه گذار به شرح ذی  دی با

ار در بازار، تابآ عواد  دتعدد  از جمله  کعیت سیاسی،  قیمت س ام   ا راب ب اد  ریسک كاهش ارزش داراییهای صندوق: ❖

اقتصتتاد ، اجتماعی، نتتوعت دوکتتوع فعالیت   ... استتت. با توجه به آنکه دمکن استتت در دواقعی تمام یا بخشتتی از دارایی ا   

لذا نتود ب از این بابت  گذار  شتد  باشتود   از آنجا که قیمت این ست ام دیتواند در بازار کاهش یابد،  نتود ب در ست ام ستردایه

  د.گذاران دوتق  شودمکن است دتضرر شد    این کرر به سردایه

ا راب ب ادار شتترکت ا بخشتتی از دارایی ا  نتتود ب را تشتتکی  دیدهد. گرچه نتتود ب در ا راب  ریسكک نکو  اوراق بهادار: ❖

گذار  آن توستط یک دسستست   نت  ستردایهگذار  دیکود که ستود حداق  برا  آن ا تعیین   پرداات ستود   اب ادار  ستردایه

گذار  در آن ا،  ثایق دعتبر   کافی  جود دارد؛  لی این احتمار  دعتبر تضتمین شتد  استت، یا برا  پرداات انت    ستود ستردایه

گذار  درتبط با این ا راب، ستتودآ ر  کافی نداشتتته باشتتد یا ناشتتر   کتتادن به تع دات اود در  جود دارد که طرح ستتردایه

 اات به دوقآ ستود   انت  ا راب ب ادار، عم  نومایود یا ارزش  ثایق به طرز قاب  توج ی کاهش یابد به طور  که پوشتشپرد
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گذار    ستود دتعلق به آن نباشتود.  قوع این اتفاقات دیتواند باعت تحمی  کترر به نتود ب   دتعاقبا     انت  ستردایهدهود 

 .گذاران شوندسردایه

  حستاب ا راب دشتارکت د لتیلی النریر ستود ع عدر نتورتیکه نر  بازد  بد ن ریستک   بازده بدون ریسكک:ریسكک نوسكان    ❖

افزایش یابد، به احتمار زیاد قیمت ا راب دشتارکت   ستایر ا راب ب ادار  که ستود حداق  یا ثابتی برا  آن ا تعیین شتد  استت، 

گذار  کرد  باشتد   بازارید آن به قیمت دعین توستط یک ار ستردایهدر بازار کاهش دییابد. اگر نتود ب در این نوع ا راب ب اد

تضتمین نشتد  باشتد، افزایش نر  بازد  بد ن ریستک، دمکن استت باعت تحمی  کترر به نتود ب      نریر بانکع  دعتبر دسستسته

 .گذاران گردد دتعاقبا  سردایه

باعت تاثیر دوفی در ستودآ ر  شترکت ها   به تبآ آن    ت ییر در قوانین   دقررات دی تواند  :ریسكک تیییر ووانین و مقررا  ❖

 کاهش ارزش دارایی ها  نود ب   دتواس  با آن دارایی سردایه گذار شود.

نتود ب دمکن استت دارا  ست ادی باشتد که حجم دعادلاتی آن در یک ر ز دعادلاتی کم باشتد   ادکان   ریسكک نقدشكوندگی: ❖

اهش ریستک نقدشتوندگی، نتود ب در تلاش استت که با درک این ریستک  فر ش آن توستط نتود ب دیستر نشتود. به دورور ک

 اقدام به ارید س ام با نقدشوندگی بالا نماید.

ریستک بازار ریستک زیان ناشتی از حرکات یا نوستان ها  لیر دوترر  قیمت ها یا نر  ها  بازار استت. اقتصتاد،  ریسكک بازار:  ❖

ستت. این ت ییرات دی تواند بر ارزش ستبد ستردایه گذار  نتود ب تاثیر تکوولوژ ، ستیاستت   قوانین هموار  در حار ت ییر ا

 دوفی بگذارد   باعت بر ز نوسان در بازارها  سردایه گذار    در پی آن ایجاد نوسان در ارزش نود ب اواهد شد.

قیمت س ام   ا راب ب ادار در بازار، تابآ عواد  دتعدد  از جمله  کعیت  های صندوق:ش ارزش داراییریسک كاه ❖

سیاسی، اقتصاد ، اجتماعی، نوعت دوکوع فعالیت   ... است. با توجه به آنکه دمکن است در دواقعی تمام یا بخشی از 

ه قیمت این س ام دیتواند در بازار کاهش یابد، لذا نود ب از  گذار  شد  باشود   از آنجا کها  نود ب در س ام سردایهدارایی

  د.گذاران دوتق  شواین بابت دمکن است دتضرر شد    این کرر به سردایه

ا راب ب ادار شرکت ا بخشی از دارایی ا  نود ب را تشکی  دیدهد. گرچه نود ب در ا راب   ریسک نکو  اوراق بهادار: ❖

گذار  آن توسط یک دسسس   گذار  دیکود که سود حداق  برا  آن ا تعیین   پرداات سود   ان  سردایهب ادار  سردایه

ایق دعتبر   کافی  جود دارد؛  لی این احتمار  گذار  در آن ا،  ثدعتبر تضمین شد  است، یا برا  پرداات ان    سود سردایه

گذار  درتبط با این ا راب، سودآ ر  کافی نداشته باشد یا ناشر   کادن به تع دات اود در   جود دارد که طرح سردایه

  ششپرداات به دوقآ سود   ان  ا راب ب ادار، عم  نومایود یا ارزش  ثایق به طرز قاب  توج ی کاهش یابد به طور  که پو

گذار    سود دتعلق به آن نباشود.  قوع این اتفاقات دیتواند باعت تحمی  کرر به نود ب   دتعاقبا     ان  سردایهدهود 

 .گذاران شوندسردایه

ها   ثباتیها  نرادی، یا بیها  ژئوپولیتیک، درگیر  بر ز توش  :ای و جنگ(های منطقهریسک ژئوپولیتیک )تنش ❖

ها   د دیت در فعالیتتواند باعت ایجاد نوسان شدید در بازارها  دالی، کاهش ارزش س ام   ا راب ب ادار، دح ا  دیدو قه 

ها  نود ب دمکن است ها   ااتلار در زنجیر  تأدین شود. در نورت  قوع چوین ر یدادهایی، ارزش داراییاقتصاد  شرکت

 .گذاران شودتواند دوجر به تحمی  کرر به نود ب   سردایهتحت تأثیر قرار گرفته   کاهش یابد   این ادر دی
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ستیاستت ا  پولی   عن اقتصتاد   پیگیر  ستیاستت ا  اقتصتاد  د لت  لاددیران ستردایه گذار  نتود ب هموار  با پایش  کتعیت ک

ر   نتتود ب را هرچه ز دتر شتتواستتایی کوود   با اعمار   ها  پیشش دیکوود ریستتکلا  شتترایط کستت    کار در کشتتور ت   دالی

 .ح کوودلاها  نود ب را انددیریتی فعار ترکی    دیزان تخصیص دارایی

 رد سرمایه گذاری سیاست های پایش و بازبینی عملک -8

 .دی شود نلاحعملکرد سبد ا راب ب ادار در اد ار دیان د ر  ا  بر اساا ر یه ها  زیر انجام پذیرفته   در نورت نیاز ا

ن  نتود ب با رعایت استتانداردها  حستابرستی   با در نرر گرفتن استتانداردها   لاارائه نتورت ها  دالی شتش داهه   ستا  1

 لی از سو  سبا، توسط ددیر نود ب   با تأیید حسابرا نود ب  لاالعم  ها  ابدلی حسابدار  کشور   دستور

نه، توستط ددیر نتود ب که شتاد  لاارائه گزارش ها  عملکرد به نتود ب در باز  ها  سته داهه، شتش داهه، نه داهه   ستا  2

، ترکی  دارایی ها   نه، رتبه بود  نتتود ب در بین نتتود ب ها  دیگرلابازد  ها  داهانه، ستته داهه، شتتش داهه   ستتا

نود ب، دیزان دارایی ها  نود ب، دیزان ند ر   اب ار   تعداد سردایه گذاران به تفکیک حقیقی   حقوقی. این گزارش  

 .به تأیید حسابرا   دتولی رسید    در تارنما  نود ب انتشار دی یابد

ذاری و مدیریت  سیاست های انجام ادواری آزمون های بحران به منظور مصون سازی سرمایه گ -9

 ریسک در شرایط بحرانی

با توجه به اهمیت بالا  تحقق حداک ر بازدهی دورد انترار   همچوین ددیریت نقدیوگی در نتتتود ب ها  ستتتردایه گذار  از نوع 

نتتد ر   اب الی، افزایش حجم دراواستتت ها  اب ار از ستتو  کارفردا در یک د ر  کوتا  ددت، نوستتانات بازار ستت ام   همچوین  

فزایش قاب  توجه نر  ب ر    بر ز فانتتله دیان دتوستتط نر  بازد  دارایی ها  با درآدد ثابت نتتود ب   نر  بازار از جمله دوارد   ا

استتت که دی تواند نتتود ب را با شتترایط بحرانی ر  به ر  نماید. لذا ددیران ستتردایه گذار  با ب ر  گیر  از تحلی  گران   تحلی  

 پیش بیوی ها   تم یدات لازم را به عم  دی آ رند.  بدبیوانه ترین سواریوها،

سكیاسكت های بازنیری و به روز رسكانی بیانیه سكیاسكت سكرمایه گذاری صكندوق در ادوار   -10

 مختلف 

با توجه به ت ییر عواد  تاثیرگذار بر نتود ب دانود ت ییر قوانین   دقررات ناظر بر فعالیت نتود ب ها، شترایط عمودی اقتصتاد کشتور،  

ا  پولی   دالی د لت   همچوین ت ییرات استاستواده   ادیدناده دصتوب دجمآ این بیانیه دورد بازنگر  قرار اواهد گرفت ستیاستت ه

ه اود را در حداق  زدان دمکن ت یه   در تارنما  الانها  ستنتود ب دوظف استت گزارش ت.زم نتورت اواهد گرفلاحات لا  انت

ات نتود ب نریر ارزش االص دارایی ا  هر لاع قرار دهد. همچوین ستایر اط /https://atiehfooladfund.ir  نتود ب به نشتانی

ستتازد گزارش    گذاران قرار دیگیرد. ااطر نشتتان دی احد نتتود ب، ترکی  دارایی ا  .. در تارنما نتتود ب در ااتیار عموم ستتردایه

ع رستتانی لانتتود ب در ستتیستتتم جادآ اط    بر انتشتتار در تارنمالا یر نتتود ب، نتتورت ا  دالی   گزارش پرتفو  ع عملکرد دد

 .گردد  بارگذار  دی  کدارعناشران

https://atiehfooladfund.ir/
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بكه همراه معیكارهكا و روش هكای   تعیین فرآینكد انتخكاو و ارزیكابی مكدیران سككرمكایكه گكذاری -11

 جاییزینی آن ها

دیان افراد  اجد شترایط بر استاا آارین دصتوبه ستازدان بورا   ا راب ب ادار انتخاب  ددیر نتود ب ددیران ستردایه گذار  را از

نمود    پس از تایید کمیته ستیاستت گذار  به کانون ن ادها  ستردایه گذار  دعرفی دی نماید. عملکرد ددیران ستردایه گذار  در 

ص   ستایر نتود ب ها  ستردایه گذار  هم نوع   هم  باز  ها  زدانی حداک ر شتش داهه بر دبوا  دقایسته عملکرد ایشتان با شتاا

چوین بررستی دیزان د ابقت عملکرد ایشتان با قوانین   دقررات حاکم بر ستردایه گذار  نتود ب ها، توستط ددیر   کمیته ستیاستت 

ار  دی گردد به کانون ن ادها  ستردایه گذگذار  نتود ب ستوجید    در نتورت لز م اقدام به دعرفی ددیر ستردایه گذار  جایگزین  

 .  در نورت تایید فرد جایگزین توسط کانون دراح  قانونی آن طی دی شود


